
Fond je spravován společností CFG Funds s.r.o., která je správcem provádějícím správu majetku způsobem srovnatelným s

obhospodařováním investičních fondů podle zákona č. 240/2013 Sb. o investičních společnostech a investičních fondech („ZISIF“).

Nejedná se o investiční fond dle ZISIF a společnost CFG Funds s.r.o. není obhospodařovatelem investičních fondů dle ZISIF. Správce

fondu je zapsán v seznamu osob podle § 15 ZISIF vedeném Českou národní bankou („ČNB“). ČNB nevykonává dohled nad osobami

zapsanými v tomto seznamu ani nad výkonem jejich činnosti. Správce zapsaný v seznamu podle § 15 ZISIF vedeném ČNB je povinen

plnit vůči ČNB pravidelně informační povinnosti v souladu se ZISIF a příslušným nařízením EU. Správce je též povinen dodržovat

omezení podle § 637 ZISIF a oznamovat ČNB každou změnu skutečností zapisovaných ohledně správce v seznamu vedeném ČNB.

Správa fondu probíhá na kolektivním základě dle Vaší investiční strategie.

Tento výpis je určen výhradně investorům do fondu a zakazuje se jeho šíření třetím osobám či veřejnosti. Shora uvedené údaje vychází z

výpočtů provedených správcem. I přes péči, kterou správce věnuje sestavení tohoto výpisu nelze vyloučit tiskové, početní a další chyby.

Kryptoměny jsou nástrojem se specifickým investičním rizikem, které může vést ke ztrátě celé investice.
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Podle CEO Panthera Capital (Dana Moreheada Bitcoin dosáhne v roce 2019 $42 000 a do několika let má Bitcoin 

potenciál dosáhnout hodnoty $356 000. “Při zobrazení logaritmického grafu Bitcoinu můžeme vidět každoroční 

zhodnocení o 235% což vychází do konce roku na $42 000. Vím že to zní šíleně, ale už jsme skoro v polovině. 

Pokud si dále natáhnete křivku, zjistíte, že další rok to vychází na $122 000 a další rok na $356 000.“

Za 4 dny zde máme dlouho očekávaný halving 4. největší kryptoměny Litecoinu (LTC). Poslední hlaving Litecoinu 

byl v roce 2015, kdy jeho cena před halvingem vzrostla o 200% a následně pak o 500%.

Makrosituace

Minulý týden Evropská centrální banka prohlásila, že teď úrokové míry snižovat nebude, ale v blízké budoucnosti 

ano. Ceny bondů eurozóny raketově vystřelily vzhůru, ale zároveň výnosy se prudce propadly. Například německý 

10ti letý bond se propadl o 380% nebo slovenský dokonce o 580%.

Narozdíl americké bondy jsou poměrně nečinné. Ve středu nás čeká vyjádření guvernéra Fedu, zda se budou 

snižovat úrokové míry o 0.25 bazických bodů. podle posledních dat americké HDP rostlo pouze o 2.1% oproti 

minulým 3.1% a inflace se pohybuje stále okolo 1.6%. Podle CBOE futures trh očekává fed funds rate okolo 2.4%, 

ale v září trh započítává snížení na 2%. K snižování úrokových měr se kladně hlásila i minulá guvernérka FEDu 

Janet Yellen.

Grayscale hedge fond

Největší americký fond Grayscale ohlásil, že současně spravuje aktiva v hodnotě $2.7 miliardy. Za druhé čtvrtletí 

přiteklo do Grayscale fondu $84.8 milionu což je dvojnásobek oproti minulému čtvrtletí. Grayscale přisuzuje tento 

rapidní nárůst díky růstu ceny i novému zájmu o kryptoměny. 84% veškerých investic do Grayscale bylo v podobě 

institucionalizovaných investorů. 

Apetit po výnosech?

V současné ekonomice si vytvořila $13 bilonu černá díra s dluhopisy se záporným úrokem. Výnosová křivka je v 

inverzi konkrétně mezi 3 měsíčním a 10 letým americkým vládním dluhopisem. Inverzní výnosová křivka v minulosti 

většinou znamenala, že do jednoho roku zde máme recesi. Dluhopisy se berou jako bezpečný přístav díky své 

malé volatilitě, ale v poslední době neplatí ani toto tvrzení. I přestože firma emituje dluhopisy s kladným kupónem, 

obrovská poptávka tlačí výnosy dolů. Časová hodnota peněz přestala fungovat (Rakouský dluhopis splatný v roce 

2117 nabízel při emisi kupón 2.1%, současně vynáší pouze 1.2%).

Riskantní dluhopisy nevynáší dostatečný výnos, který by ospravedlnil v přímé úměře větší riziko (základ 

kapitalismu), proto je možné že investoři budou hledat aktiva, které budou riskantnější, ale zároveň budou 

mít větší výnos. Samotné bondy tedy takové výnosy nepřináší, proto finanční inženýrství opět zaúřadovalo a 

vytvořily se CLO deriváty. Trh s CLO podle posledních dat narostl o $600 miliard a současně dosahuje $1.2 bilionu. 

Bitcoin se v poslední době skloňuje stále častěji na nejvyšších místech Ameriky, ale také na Wall Street. Je tedy 

dost možné, že se do Bitcoinu bude investovat právě pro zvýšení výnosu.

MĚSÍČNÍ REPORT KRYPTOFONDU

Červenec 2019

1 měsíc

-4,85 %*

Od založení

+43.29 %*

3 měsíce

+52,46 %*



*Hodnoty jsou v čistém vyjádření pro klienty, očištěné o veškeré poplatky.

TABULKA HISTORICKÉ VÝKONNOSTI

MĚSÍČNÍ REPORT KRYPTOFONDU

Červenec 2019

1 měsíc

-4,85 %*

Od založení

+43.29 %*

3 měsíce

+52,46 %*

-75%

-50%

-25%

0%

25%

50%

75%

100%

125%

150%

175%

200%

225%

-100.00%

-50.00%

0.00%

50.00%

100.00%

150.00%

200.00%

250.00%

300.00%

Vývoj čisté výkonnosti Kryptofondu
Levá osa - kumulatiní výkonnost ; pravá osa - měsíční výkonnost

I. II. III. IV. V. VI. VII. VIII. IX. X. XI. XII. YTD

2017 Činnost Kryptfondu zahájena v červnu roku 2017 -11,09% +106,80% -26,07% +14,28% +86,71% +29,34% +275,12%

2018 -17,47% +8,14% -50,21% +46,00% -25,80% -16,82% +8,49% -13.76% -0.27% -7,73% -41.61% -3.28% -80,53%

2019 -16,45% +12,92% +10,55% +25,70% +51,61% +5,17% -4,85% +98,89%


