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Podle CEO Panthera Capital (Dana Moreheada Bitcoin dosahne v roce 2019 $42 000 a do nékolika let ma Bitcoin
potencial dosahnout hodnoty $356 000. “Pii zobrazeni logaritmického grafu Bitcoinu miZzeme vidét kaZdorocni
zhodnoceni o 235% coz vychazi do konce roku na $42 000. Vim Ze to zni $ilené, ale uz jsme skoro v poloviné.
Pokud si dale natahnete krivku, Zjistite, Ze dal$i rok to vychazi na $122 000 a dalsi rok na $356 000.“

Za 4 dny zde mame dlouho o¢ekavany halving 4. nejvétsi kryptomény Litecoinu (LTC). Posledni hlaving Litecoinu
byl v roce 2015, kdy jeho cena pfed halvingem vzrostla o 200% a nasledné pak o 500%.

Makrosituace

Minuly tyden Evropska centralni banka prohlasila, Ze ted urokové miry snizovat nebude, ale v blizké budoucnosti
ano. Ceny bond(l eurozény raketové vystrelily vzhlru, ale zarover vynosy se prudce propadly. Napfiklad némecky
10ti lety bond se propad| o 380% nebo slovensky dokonce o 580%.

Narozdil americké bondy jsou pomérné necinné. Ve stfedu nas ¢eka vyjadfeni guvernéra Fedu, zda se budou
snizovat urokové miry o 0.25 bazickych bod. podle poslednich dat americké HDP rostlo pouze o 2.1% oproti
minulym 3.1% a inflace se pohybuje stale okolo 1.6%. Podle CBOE futures trh oekava fed funds rate okolo 2.4%,
ale v zafi trh zapocitava snizeni na 2%. K snizovani urokovych mér se kladné hlasila i minula guvernérka FEDu
Janet Yellen.

Grayscale hedge fond

Nejvétsi americky fond Grayscale ohlasil, ze sou¢asné spravuje aktiva v hodnoté $2.7 miliardy. Za druhé &tvrtleti

priteklo do Grayscale fondu $84.8 milionu coZ je dvojnasobek oproti minulému &tvrtleti. Grayscale pfisuzuje tento

rapidni nardst diky rdstu ceny i novému zajmu o kryptomény. 84% veSkerych investic do Grayscale bylo v podobé
institucionalizovanych investor(.

Apetit po vynosech?

V soucasné ekonomice si vytvorila $13 bilonu ¢erna dira s dluhopisy se zapornym trokem. Vynosova kfivka je v
inverzi konkrétné mezi 3 mési¢nim a 10 letym americkym vladnim dluhopisem. Inverzni vynosova kfivka v minulosti
vétSinou znamenala, Ze do jednoho roku zde mame recesi. Dluhopisy se berou jako bezpe&ny pfistav diky své
malé volatilité, ale v posledni dobé& neplati ani toto tvrzeni. | pfestoze firma emituje dluhopisy s kladnym kupénem,
obrovska poptavka tlaéi vynosy dold. Casova hodnota penéz piestala fungovat (Rakousky dluhopis splatny v roce
2117 nabizel pfi emisi kupdn 2.1%, souc¢asné vynasi pouze 1.2%).

Riskantni dluhopisy nevynasi dostatecny vynos, ktery by ospravedinil v pfimé umére vétsi riziko (zaklad
kapitalismu), proto je mozné ze investofi budou hledat aktiva, které budou riskantnéjsi, ale zaroven budou
mit vétSi vynos. Samotné bondy tedy takové vynosy nepfinasi, proto finanéni inzenyrstvi opét zatfadovalo a
vytvorily se CLO derivaty. Trh s CLO podle poslednich dat narostl o $600 miliard a sou¢asné dosahuje $1.2 bilionu.

Bitcoin se v posledni dobé skloriuje stale ¢astéji na nejvysSich mistech Ameriky, ale také na Wall Street. Je tedy
dost mozné, Ze se do Bitcoinu bude investovat pravé pro zvySeni vynosu.

Fond je spravovan spole¢nosti CFG Funds s.ro., ktera je spravcem provadéjicim spravu majetku zplsobem srovnatelnym s

obhospodarovanim investicnich fondd podle zakona ¢. 240/2013 Sb. o investicnich spolecnostech a investicnich fondech (,ZISIF").

Nejedna se o investi¢ni fond dle ZISIF a spole¢nost CFG Funds s.r.o. neni obhospodarovatelem investi¢nich fondd dle ZISIF. Spravce CFG Funds s.r.o.

fondu je zapsan v seznamu osob podle § 15 ZISIF vedeném Ceskou nérodni bankou (,CNB*). CNB nevykonava dohled nad osobami |CO 05593832

zapsanymi v tomto seznamu ani nad vykonem jejich ¢innosti. Spravce zapsany v seznamu podle § 15 ZISIF vedeném CNB je povinen

Vinohradska 2396/184,

omezeni podle § 637 ZISIF a oznamovat CNB kazdou zménu skute¢nosti zapisovanych ohledné sprévce v seznamu vedeném CNB. 130 00 Praha 3

plnit vici CNB pravidelné informaéni povinnosti v souladu se ZISIF a pfislusnym nafizenim EU. Spravce je téz povinen dodrzovat

Sprava fondu probiha na kolektivnim zéakladé dle Vasi investicni strategie.

Info@kryptofond.cz
Tento vypis je urcen vyhradné investordm do fondu a zakazuje se jeho $ireni tietim osobam ¢i vefejnosti. Shora uvedené (daje vychazi z

vypoctl provedenych spravcem. | pres péci, kterou spravce vénuje sestaveni tohoto vypisu nelze vyloucit tiskové, pocetni a dalsi chyby. WWW.kryptofond.cz

Kryptomény jsou nastrojem se specifickym investi¢nim rizikem, které méze vést ke ztraté celé investice.
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TABULKA HISTORICKE VYKONNOSTI

l. 1. 1. V. V. VI. VII. VIII. IX. X. XI. XIl. YTD
2017 Cinnost Kryptfondu zahajena v ¢ervnu roku 2017 -11,09% +106,80% -26,07% +14,28% +86,71% +29,34% +275,12%
2018 -17,47%  +8,14% -50,21% +46,00% -25,80% -16,82% +8,49% -13.76% -0.27% -7,73% -41.61% -3.28% -80,53%

2019 -16,45% +12,92% +10,55% +25,70% +51,61% +5,17%  -4,85% +98,89%

Vyvoj ¢isté vykonnosti Kryptofondu

Leva osa - kumulatini vykonnost ; prava osa - mési¢ni vykonnost
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*Hodnoty jsou v Cistém vyjadreni pro klienty, ocisténé o veskeré poplatky.



